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1.

ORUPO OARRIOUES

RESUMEN DE LA EVALUACION DE LA SOSTENIBILIDAD

Marco normativo de referencia para la financiacién vinculada a la sostenibilidad

Seleccidn de Calibracién de Caracteristicas del Sustainability
indicadores de Obit‘atiYg,IS_J’Gd Marco Linked Bond
o sostenibilida ..
S Principles
Inforfne:s de Verificacion
EETLE ) + Obligaciones y

recomendaciones

Descripcion
Emisor: Grupo de Empresas Azvi, S.L.
Agente de sostenibilidad: PKF Attest Capital Markets, SV, S.A.

Marco normativo de referencia para la Financiacion Vinculada a la
Sostenibilidad.
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2. INTRODUCCION

2.1 Antecedentes

El Grupo de Empresas Azvi, S.L. (“Azvi” 0 el “Emisor”), es una compafiia del sector de
la construccién, concesiones e infraestructuras. Azvi realiza actividades en diferentes
areas de negocio a través de sus respectivas empresas de cabecera: Azvi S.A.U. para
construccién e infraestructuras, Cointer Concesiones, S.L. (“Cointer”) para concesiones,
AZ Servicios Urbanos y Medio Ambiente S.L.U. (“Azsuma”) para servicios y medio
ambiente, Traccion Rail, S.A.U. (“Traccién Rail”) para transporte ferroviario, Manfevias,
S.L.U. ("Manfevias”) para mantenimiento ferroviario e Ispalvia, S.L.U. para construccion
industrial. El modelo de negocio de Azvi cuenta con una estrategia de sostenibilidad
desarrollada.

Actualmente el Emisor est4 en fase de aprobacién del Documento Marco para la
Financiacién Vinculada a la Sostenibilidad (el “Marco”) al que quiere adherir
posteriormente y previa admision, los Programas de Pagarés Vinculados a la
Sostenibilidad. PKF Attest Capital Markets, SV, S.A. (“PKF”) participa como Agente de
Sostenibilidad de Azvi en el Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”).

El Emisor desea comprobar que el Marco reune los requisitos para su consideracion
como un instrumento financiero asociado a la sostenibilidad de acuerdo con la
metodologia de los Sustainability Linked Bond Principles (“SLBP”)! de la International
Capital Market Association (“ICMA”).

En este contexto, G-advisory Consultoria Técnica, Econdmica y Estratégica, S.L.P.
(“G-advisory”) ha sido designado como experto en sostenibilidad, para determinar la
adecuacion del Marco a los SLBP de la ICMA y emitir una segunda opinion al respecto,
de lo cual es objeto el presente informe.

2.2 Objetivo y alcance

El objeto del trabajo es revisar la adecuacion del Marco a los requisitos establecidos en
los SLBP desarrollados por la ICMA y emitir una segunda opinién al respecto.

El alcance del trabajo comprende la revision de la estrategia de sostenibilidad del Emisor
y los indicadores de sostenibilidad (“IS”) y objetivos de sostenibilidad (“OS”) establecidos
en el Marco para analizar su conformidad con los SLBP y por ende la correcta
vinculacion de la Operacién con la sostenibilidad.

En concreto, el alcance incluye la revisién de los siguientes aspectos:

Seleccién de indicadores de sostenibilidad.
Calibracion de objetivos de sostenibilidad.
Caracteristicas del Marco.

Informes de seguimiento.

oo

1 Sustainability Linked Bond Principles (SLBP), version de junio de 2023.
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e. Verificacion.

Después de nuestro analisis, a partir de los resultados obtenidos, formulamos la
segunda opinion.

Este informe incluye el analisis y conclusiones extraidos tras la revision del Emisor y del
Marco y la integracion de la sostenibilidad en ambos.

2.3 Fuentes de informacion

El presente informe esta basado en la informacion suministrada por PKF y Azvi y, salvo
lo indicado expresamente en este documento, no hemos realizado una verificacién
independiente de dicha informacion. G-advisory también ha revisado informacién
publica y documentos internos. La documentacién consultada se cita en el Anexo.

2.4 Destinatarios

Este documento esté dirigido a las Entidades Colaboradoras y al Emisor, con el uso
previsto del proceso de evaluacion y los requisitos sobre los cuales se basa la
aprobacién del Marco ligado a la sostenibilidad.

2.5 Asunciones y responsabilidad

Este informe ha sido elaborado con las fuentes de informacion citadas en el Anexoy las
conclusiones del presente informe estan limitadas por nuestro alcance del trabajo. No
hemos verificado la exactitud, integridad o fiabilidad de la informacién proporcionada por
el Emisor, a menos que indiguemos expresamente lo contrario. No nos hacemos
responsables si alguna de las informaciones es falsa, inexacta o incompleta y no
garantizamos la exactitud o integridad de la informacion que se nos ha proporcionado.

El presente informe se limita a cuestiones de sostenibilidad derivadas de la informacion
que a nuestro juicio consideramos relevante para el trabajo, en el contexto y a los
efectos del mismo.

En la realizacién de nuestro trabajo hemos asumido las siguientes hipétesis:

e Los documentos e informacion facilitados y examinados son veraces, completos,
se mantienen vigentes a la fecha de este informe y no contienen informacién
falsa, no habiendo sido modificados o extinguidos por otros documentos distintos
a los facilitados por las fuentes consultadas, y no se ha ocultado informacién o
documentacion relevante que pudiera modificar o alterar de algin modo los
documentos e informaciones que han sido objeto de analisis.

e Los documentos han sido suscritos por personas con capacidad y
representacion suficiente para vincular a cada una de las sociedades a que
representan, constituyendo, en su caso, obligaciones validas y exigibles.

e Los documentos escaneados y electronicos son completos y son copias veraces
de los documentos originales.
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e No existen anexos o modificaciones a los documentos revisados que no se
encuentran a nuestra disposicion.

¢ Las firmas de los documentos facilitados se corresponden con las propias de las
personas fisicas que, en la representacion que se declara en los propios
documentos analizados, intervinieron en los mismos. Asimismo, las fechas
incluidas en la documentacién se corresponden con las fechas de su efectiva
creacion, emision, firma, otorgamiento o produccion.

e Cada uno de los documentos que integran la documentacion facilitada es valido
y ejecutable en sus propios términos por cualquiera de sus partes, las cuales
han cumplido debidamente con las obligaciones derivadas del mismo.

¢ No existen documentos, distintos de los facilitados, que modifiquen, contradigan
o0 alteren aquellos que han sido objeto de analisis.

La responsabilidad total de G-advisory en relacién con este informe sera exclusivamente
ante el Emisor, y no excedera los honorarios recibidos por G-advisory en relaciéon con
la parte de los servicios que dé lugar a responsabilidad, sin IVA, y en ningln caso
comprenderd dafios o perjuicios indirectos, lucro cesante, dafio emergente o costes de
oportunidad.
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3.

REVISION ANUAL DEL CUMPLIMIENTO DE LOS

SUSTAINABILITY LINKED BOND PRINCIPLES

El Marco de Azvi recoge la politica interna del Emisor para cumplir con los cinco
principios SLBP de la ICMA, que son los siguientes:

SR

Seleccién de indicadores de sostenibilidad.
Calibracion de objetivos de sostenibilidad.
Caracteristicas del Marco.

Informes de seguimiento.

Verificacion.

De este modo, Azvi ha definido dos IS con sus correspondientes OS:

IS-1. Consumo_de electricidad (kWh) por produccion (miles de €):
Electricidad consumida por el Emisor por produccién en un afio determinado.

o 0OS-1: el umbral objetivo en materia de sostenibilidad consiste en
alcanzar una mejora en el consumo por produccion del 10% para 2024
con respecto al valor del consumo por produccién de 2022.

IS-2. Aportacién afundaciones y entidades sin animo de lucro: contribucién
econdmica anual del Emisor a proyectos sociales de fundaciones y entidades
sin &nimo de lucro.

o 0S-2: el umbral objetivo en materia de sostenibilidad es que se produzca
un aumento de un 6% de la aportacion a fundaciones en el afio respecto
a la media de los dos afios anteriores al proyectado.

El Emisor debe obtener verificacion de su nivel de desempefio frente a cada OS, para
cada IS (por ejemplo, una auditoria por un externo independiente cualificado), al menos
una vez, al terminar el afio de vigencia de cada programa. Los fondos netos obtenidos
mediante la financiacién seran destinados a propésitos corporativos generales de Azvi.
El incumplimiento de los OS desencadenara un impacto de caracter financiero para el
Emisor, que se ha de definir en el Marco. De esta forma, se incentiva mejorar el
desempefio del Emisor en materia de sostenibilidad. Tanto los IS como los OS y su
vinculacion con el Marco se describen en las siguientes secciones.

A continuacion, evaluamos el cumplimiento de los cinco principios SLBP citados para el
caso particular del Marco.

3.1 Seleccion de los indicadores de sostenibilidad
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A continuacion, se definen en detalle los IS considerados.

3.1.1 IS-1. Indicador de consumo de electricidad

El célculo de este indicador se obtiene de la relacion entre el consumo de electricidad
del Emisor y la produccién total en miles de euros en un afio concreto.

_ Consumo de electricidad (KWh)
B Produccién (miles de €)

Figura 3-1. Férmula de calculo del indicador IS-1.

Metodologia de calculo: este indicador se obtiene de la relacion entre la suma de los
consumos eléctricos registrados anualmente por el Emisor y la produccion total en miles
de euros registrada en ese mismo afo.

Se encuentran dentro del alcance del calculo:

a) Enlo que se refiere al consumo de electricidad, aquellos consumos medidos en
kWh de las instalaciones fijas (oficinas, centro logistico y almacenes) de todas
las sociedades del Emisor que cuentan con Sistemas de Gestion Ambiental
(“SGA”) certificados, segln la norma UNE-EN ISO 14.001:2015 (88% de la
produccion de Azvi) conforme al andlisis de materialidad realizado en el EINF2.
Las sociedades que no tienen SGA no se incluyen en el calculo.

b) En cuanto a la produccidn, se incluye el dato que resulte coherente con el
numerador, es decir, el importe neto de la cifra de negocios de las sociedades y
paises que se han considerado para el dato de consumo eléctrico.

3.1.2 1S-2. Indicador de aportaciones a fundaciones y entidades sin animo
de lucro

El célculo de este indicador se obtiene como la suma de las aportaciones (euros)
realizadas en el afio en cuestion a fundaciones y entidades sin animo de lucro siempre
y cuando exista trazabilidad en el destino de los fondos. Segun el Emisor estas
aportaciones iran dirigidas, en su mayoria, a programas de intervencién vinculados con
la promocién de un colectivo de especial interés para la entidad: los menores que
residen en centros de proteccion social; a programas de cooperacién internacional; a
voluntariado corporativo y a colaboraciones con ONG locales.

2 Tal y como se expone en el EINF, las sociedades que actualmente disponen de Sistema de Gestion
Ambiental certificado son AzZVI, S.A.U.,, GRUPO DE EMPRESAS AZVI, S.L., CONSTRUCCIONES
URALES. S.A de CV., CONSTRUCCIONES URALES PROCESOS INDUSTRIALES S.A de CV,,
CONSTRUCCIONES URALES CHILE, S.A., AZVI NORGE A.S., COINTER CONCESIONES, S.L.,, AZ
SERVICIOS URBANOS Y MEDIOAMBIENTE, S.L.U., TRACCION RAIL, S.A.U., ISPALVIA, S.L.U. y
MANFEVIAS, S.L.U.
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3.1.3 Politicas ESG de Azvi

A continuacién, resumimos la estrategia de sostenibilidad de Azvi, asi como su
contribucion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de Naciones Unidas.

Estrategia de sostenibilidad de Azvi

Azvi tiene marcadas sus pautas de actuacion en materia de sostenibilidad sobre tres
pilares fundamentales: el desempefio ambiental, el desempefio social y el gobierno
corporativo.

Desempefio ambiental. Dentro de este pilar, Azvi centra sus compromisos en los
siguientes ejes de actuacion: gestion ambiental, contaminacion, economia circular,
cambio climatico, movilidad sostenible, biodiversidad y patrimonio.

Azvi, mediante su Sistema de Gestion Ambiental, identifica los aspectos ambientales
que puede controlar (directos) y aquéllos sobre los que puede influir (indirectos) y evalta
la importancia de los impactos a fin de evitarlos 0 minimizarlos. Apuesta en su modelo
de negocio por la economia circular y la mitigacién del cambio climatico, promoviendo
el aprovechamiento racional y sostenible de los recursos naturales siendo uno de los
principios en los que basa su Politica Ambiental, y calculando la huella de carbono del
Emisor. Otro de los principios en los que se basa la Politica Ambiental de Azvi es la
biodiversidad, su proteccion y conservacion; por ello promueve medidas para prevenir
impactos en el medio, asi como la ejecucién de medidas compensatorias.

Desempefio social. Este pilar engloba compromisos de seguridad y salud, calidad,
innovacion y con la sociedad y las personas.

Los pilares basicos de la estrategia de seguridad y salud son garantizar que esté
integrada en todos los niveles jerarquicos y en las decisiones de Azvi, junto con el
fomento de la cultura preventiva a través de una adecuada formacion tedrica y practica.
Azvi cuenta con un sistema de gestion de seguridad y salud certificado conforme a la
norma ISO 45001:2018, un sistema de gestion de la calidad certificado conforme a la
norma ISO 9001:2015 y un sistema de gestion ambiental certificado conforme a la norma
iSO 14001:2015. Tienen homologado su Servicio de Prevencién de Riesgos Laborales
por la Fundacion Laboral de la Construccion, mediante el cual el Emisor imparte
formacion de prevencién de riesgos laborales. Azvi cuenta con planes anuales de
formacion y programas especificos para cada area de actividad. Por otro lado, el Emisor
cuenta con un Plan de Igualdad que recoge medidas y compromisos con este principio.

La Fundacién Grupo Azvi es una palanca de desarrollo econémico y bienestar social y
es la expresion mas fuerte del Emisor de su compromiso con la sociedad.

La investigacion, el desarrollo, la innovacion y la transformacion digital son factores
estratégicos incorporados en la cultura de Azvi, que ha definido una estrategia basada
en el desarrollo de actividades y proyectos de 1+D+i, sobre la base de tres asuntos
fundamentales: el incremento de la competitividad y la productividad, el respeto al medio
ambiente, y la seguridad y salud laboral en todos los procesos constructivos. Dispone
de un sistema de gestion de I+D+i certificado segun los requisitos de la norma UNE
166002.

10
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Gobierno corporativo. Azvi tiene establecido un sistema de gobierno corporativo
basado en la ética, la integridad, la transparencia y la gestién de riesgos.

El Emisor cuenta con un Cédigo Etico que aplica a todas sus empresas y establece una
serie de principios basicos y compromisos que orientan las relaciones entre esas
empresas Y las personas que las conforman. Ademas, cuenta con un Canal Etico a
través del cual se puede poner de manifiesto cualquier tipo de irregularidad que se
detecte. Tiene implantado su Sistema de Gestion de Prevencion y Deteccion de Hechos
Delictivos (SGPDHD) certificado por Aenor conforme a las normas UNE 19601 Sistema
de Gestién de Compliance Penal e ISO 37001 Sistemas de Gestion Anti-Soborno.

Ademas, el Emisor cuenta con una Politica y un Sistema de Gestién de Riesgos para
realizar una adecuada planificacién estratégica y conseguir los objetivos de negocio,
gue identifica y evalla los principales riesgos y establece mecanismos integrados en los
procesos de la organizacién para gestionarlos.

Contribucion de Azvi a los ODS

La sostenibilidad esta integrada en la estrategia de Azvi y este compromiso con la
sostenibilidad se materializa en su alineacion con los Principios del Pacto Mundial y los
ODS. Ademas, en 2021 y para fortalecer dicho compromiso, Azvi pasé a convertirse en
Socio Firmante del Pacto Mundial.

Aunqgue la actividad del Emisor esta alineada con casi todos los ODS, en 2022 Azvi
decidid centrar sus esfuerzos e incidir de forma mas intensa en aquellos asuntos
medioambientales, sociales y econdmicos en los que mas impacto tiene por su actividad
y que mas afeccién provocan en sus Grupos de Interés, que se recogen en la siguiente
tabla:

OoDS Accién

IGUALDAD i Plany Politica de Igualdad y diversidad.
DE GENERO

i Establecimiento de medidas que faciliten la conciliacion de la vida laboral y
personal.
i Programas de educacion en valores de la Fundacion.

i Sistema de Gestién Ambiental que cumple los requisitos de la norma 1ISO 14001.
i Politica Ambiental.

it Difusién de Buenas practicas ambientales.

i Fomento del consumo de energia de manera responsable.

i Calculo de Emisiones Indirectas de GEI por energia. Alcance 2.

it Establecimiento de medidas de eficiencia energética.

11
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ORUPO OARRIGUES

i Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo que cumple los requisitos

TRABAJO DEGENTE .
Y CRECIMIENTO de la norma Internacional ISO 45001.

ECONOMICO

i Politica de Seguridad y Salud en el Trabajo.

/\/‘ it Implementacién de nuevas herramientas en el proceso de Digitalizacion /

‘. Transformacion digital: Office 365 y BIM.

i~ Sistema de Gestion de la Informacion BIM que cumple los requisitos de la norma
Internacional ISO 19650 (Parte 1y 2).

INDUSTRIA, i Participacion de toda la cadena de valor de la construccion de infraestructuras,

::;‘I?XE\ETIEH&NRA con los mas altos estandares de calidad y seguridad.

i Proyectos desarrollados por la Direccién de Innovacién y Transformacién Digital
en el ambito de las infraestructuras.

_I ACCIGN i Célculo de la Huella de Carbono de acuerdo con los requisitos establecidos en
AL la Norma UNE-EN-ISO 14064-1:2019: “Gases de efecto invernadero. Parte 1”.

it Huella inscrita en el Registro de Huella de Carbono del Ministerio para la
Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico.

it Comunicaciones de concienciacion dirigidas a nuestros grupos de interés, a

través de los distintos canales de comunicacion del Emisor.

PAZ, JUSTICIA i Sistema de Gestion de Prevencion y Deteccion de Hechos Delictivos certificado
1 g"j':fgg‘s“"'ﬂ“fs por AENOR conforme a la UNE 19601:2017 e 1SO 37001:2017.
it Grupo Azvi cuenta con Buzones Eticos anénimos disponibles en las webs de
todas las empresas que lo componen, para permitir la denuncia de actuaciones
irregulares o contrarias a la ley, o la realizacién de consultas sobre su aplicacion

o interpretacion.

it Empresa firmante del Pacto Mundial.

17 fﬁ{?{ﬁs s il Obtencién por parte de la filial mexicana, Construcciones Urales, del sello ESR
LS OBJETIVOS

&

(Empresa Socialmente Responsable) del Cemefi (Centro Mexicano para la
Filantropia).

i Desarrollo de distintas acciones de patrocinio, respaldando la celebracion de
foros y encuentros empresariales, econémicos, politicos, sociales y culturales

qgue redunden en beneficio de la sociedad y quienes la componen.

Figura 3-2. Contribucién de Azvi a los ODS.
3.1.4 Evaluacién del cumplimiento del principio
En este contexto, consideramos que los indicadores y objetivos de sostenibilidad

propuestos en el Marco estan alineados con la Estrategia de sostenibilidad del Emisor
y contribuyen a los ODS.

12
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El 1S-1, consumo eléctrico por produccién, esta alineado con el pilar “desempefio
ambiental” de la estrategia de sostenibilidad del Emisor, contribuyendo a gran parte de
los ejes de este pilar: contaminacién, cambio climético y uso sostenible de los recursos.
Y esta directamente alineado con el ODS 7 (energia asequible y no contaminante),
concretamente con la meta 7.3 “De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de
eficiencia energética”. Este indicador refleja el compromiso del Emisor con el
desempefio ambiental y con el control, reduccion y mejora de eficiencia de los consumos
de electricidad, combustibles y huella de carbono. El célculo de la huella se realiza de
acuerdo con los requisitos de la norma UNE-EN-1SO14064-1:2019 anualmente, y esta
inscrita en el Registro de Huella de Carbono del Ministerio para la Transicién Ecologica
y el Reto Demogréfico.

El IS-2, contribucién a fundaciones y entidades sin &nimo de lucro, esta en linea con el
pilar “desempefio social” de la estrategia de sostenibilidad del Emisor, y con las
iniciativas que promueve la Fundacion Grupo Azvi como canalizadora de la accion
social, que lleva a cabo programas de intervencién, que tienen como principales
beneficiarios a la infancia, la mujer y la adolescencia en situacién de vulnerabilidad.
También esta alineado directamente con el ODS 1 (fin de la pobreza) y el ODS 4
(educacion de calidad) entre otros, ya que los proyectos promovidos por las fundaciones
contribuyen a la consecucién de estos ODS, ayudando a las personas que se
encuentran en situaciones mas vulnerables y favoreciendo acciones para una sociedad
sin exclusiones.

En nuestra opinién, los indicadores seleccionados son materiales para la estrategia de

sostenibilidad del Emisor. Ademas, estdn bien definidos, son cuantificables y
comparables.

3.2 Calibracién de los objetivos de sostenibilidad

En primer lugar, el Emisor ha contratado a G-advisory para la realizacion de un informe
de segunda opinién sobre la idoneidad del Marco y de los indicadores y objetivos de
sostenibilidad recogidos en él. El presente informe recoge la opinion de G-advisory al
respecto.

Los objetivos de sostenibilidad, OS-1 y OS-2 se detallan y valoran a continuacion.

13
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3.2.1 OS-1. Objetivo de consumo de electricidad

El OS-1 consiste en alcanzar una mejora en el consumo de electricidad por produccién
del 10% para el afio 2024 partiendo del valor obtenido en 2022. En la siguiente tabla se
muestra la estimacion del desempefio del OS-1, tal y como se recoge en el Marco:

Consumo de electricidad (kWh) 574.168 594.285

Produccion (miles de €) 265.306 426.941

% reduccién frente a 2022 5% 10%

0S-1: Consumo de electricidad

(kWh) / produccién (miles de €) 2,16 1,39 1,32 1,25
Tabla 3-1. OS-1.

Segun el Marco, esta mejora en el IS-1 se basa principalmente en la aplicacion de
medidas para mejorar la eficiencia energética de las oficinas y los almacenes del Emisor.
Se aboga por cambios en los sistemas de iluminacion LED, mejoras en climatizacion y
produccion de energia eléctrica mediante instalaciones fotovoltaicas. Ademas, Azvi
desarrolla diferentes actividades formativas dirigidas al personal en materia de
concienciacion para el uso responsable de la energia.

G-advisory ha tenido acceso al informe de Estado de Informacién no Financiera (“EINF”)
del aflo 2022 y a la Memoria de Azvi del mismo afo. En estos informes se refleja el
compromiso de Azvi con la sostenibilidad. Hemos podido comprobar que la lucha contra
el cambio climatico mediante la adopcién de acciones dirigidas a la reduccion de
emisiones de gases de efecto invernadero y a través del fomento de la eficiencia
energética, es uno de los principios de la politica ambiental del Emisor y, por tanto, de
sus objetivos estratégicos. En el EINF se recogen los registros de los consumos de
electricidad desde el afio 2020 hasta el 2022. Del mismo modo, en la Memoria aparecen
recogidas las emisiones de CO clasificadas por categoria. En 2022 emiti6 238,43 t CO-
en lo que se refiere a emisiones por energia, y evitd 8t CO, con la mejora de la eficiencia
energética en oficinas y almacenes desarrollada en ese periodo.

El OS-1 se enmarca en la hoja de ruta del Emisor, que esta aplicando medidas y planes
de eficiencia energética para alcanzar una mayor eficiencia en la electricidad empleada
para la produccion, con el fin de promover el aprovechamiento racional de los recursos
naturales y desvincular el crecimiento econémico de la degradacion del medio ambiente,
fomentando el consumo responsable de energia.

Ambicion del objetivo

Los gobiernos y empresas se encuentran sumidos en la lucha contra el cambio climatico.
Uno de los acuerdos internacionales mas importantes en esta materia se trata del
Acuerdo de Paris, firmado en 2015 por 196 partes. Para lograrlo, en Europa se ha
desarrollado el Pacto Verde Europeo que, entre otras multiples metas, establece el
objetivo de hacer de Europa el primer continente climaticamente neutro en 2050.
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Ademas, en junio de 2021, la Ley Europea del Clima, establecié un objetivo vinculante
para la Unidn Europea de reduccién de las emisiones netas de Gases de Efecto
Invernadero (“GEI”) en al menos un 55% en 2030 con respecto a los niveles de 1990,
frente al 40% anteriormente establecido. Es por ello que la Comision Europea present6
un conjunto de propuestas legislativas, conocido como paquete Fit for 55, con el objetivo
de proporcionar un marco equilibrado para alcanzar los objetivos climéaticos
garantizando una transicion justa. La descarbonizacion del sector de la energia
constituye un paso crucial para la neutralidad climética de la UE, y la mejora en la
eficiencia energética es uno de los pasos a dar para contribuir a la misma. En linea con
este objetivo europeo, el Emisor lucha contra el cambio climatico mediante la adopcién
de acciones dirigidas a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero y a
través del fomento de la eficiencia energética y se compromete para ello con el 0S-1 a
reducir el consumo eléctrico por produccion.

Atendiendo a los principales comparadores del sector que se encuentran disponibles,
los compromisos de sostenibilidad estan en linea con los de Azvi, comprometidos con
los ODS y con alcanzar las metas a 2030. El modelo de negocio del Emisor esta basado
en principios de sostenibilidad, con el fin de ser un ejemplo en los sectores en los que
opera. Que el Emisor haya desarrollado un marco normativo de referencia para la
financiacién vinculada a la sostenibilidad para adherir programas de emisién de
instrumentos financieros al mismo, supone un factor afiadido a esa blusqueda de mejora
del perfil sostenible del Emisor.

Este OS resulta significativo para el negocio, ya que el consumo eléctrico por produccion
supone uno de los costes econdmicos principales del sector y, por otro lado, un fuerte
impacto ambiental. Consideramos que se trata de un objetivo ambicioso, especialmente
a la vista del histérico, donde se puede observar que pasar de un consumo de
electricidad por produccion con un valor de 2,16 en 2021 a obtener un valor de 1,32 en
2023 y un valor de 1,25 en 2024 implica unas reducciones 39% y 42% respectivamente
con respecto al afio 2021.

3.2.2 0OS-2. Objetivo de aportaciones a fundaciones y entidades sin animo
de lucro

El OS-2 consiste en que se produzca un aumento del 6% en las aportaciones
econémicas anuales del Emisor a fundaciones y entidades sin animo de lucro con
respecto a la media de los 2 afos anteriores al proyectado.

Este objetivo se ha definido en base a los datos histéricos de aportaciones anuales a
fundaciones y entidades sin animo de lucro, realizadas directamente desde el Emisor y
desde la Fundacion Grupo Azvi. En la tabla se muestra el desarrollo de este objetivo en
los préximos afios:
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Aportaciones (€) 316.000 350.000
Medlf_i de aportaciones de los dos afios 333.000 351.490
anteriores
OSTZ: Aport.am'or]es afundacionesy 352 980 372 579
entidades sin animo de lucro
Tabla 3-2. 0S-2.

Los planes de actuacion del Grupo Azvi contemplan programas de intervencion
vinculados con la promocién de un colectivo de especial interés para la entidad: los
menores que residen en centros residenciales de protecciéon social. Asimismo, Azvi
mantiene y amplia los programas de cooperacién internacional, el voluntariado
corporativo y la linea de colaboraciones con ONG locales.

Ambicion del objetivo

Los gobiernos y empresas se encuentran cada vez mas comprometidos con el
desarrollo sostenible, lo que supone contribuir a la mejora del desarrollo humano,
econdmico y social. El Emisor muestra su compromiso en esta materia estableciendo el
objetivo de contribuciones econdémicas a fundaciones y entidades sin animo de lucro
con proyectos sociales.

La aportacion de Azvi es un compromiso social importante, que ha venido realizandose
en los Ultimos afios, y que se materializa con la existencia de la Fundacion Grupo Azvi,
perteneciente al Emisor. En nuestra opinién, este objetivo es significativo para la
compaifia.

G-advisory considera que el OS-2 esta en linea con los objetivos y compromisos del
sector y de nuestra experiencia con este tipo de entidades, siendo las aportaciones del
Emisor mas altas que la media y el objetivo por tanto mas ambicioso. Teniendo en
cuenta ademas el histérico de aportaciones del Emisor a fundaciones sociales en los
dltimos afios, consideramos el compromiso del incremento de un 6% anual de la
contribucién suficientemente ambicioso.

3.3 Caracteristicas del Marco

Esta obligacion se recoge en el Marco del siguiente modo:

El Emisor tiene como objetivo mantener y mejorar su perfil sostenible y una de
las formas en las que se pretende materializarlo es a través del cumplimiento de
los SPTs definidos para los KPIs de este Marco, que estan alineados con su
estrategia de sostenibilidad.
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Los fondos netos obtenidos mediante la FVS? serdn destinados a propésitos
corporativos generales y, a su vez, la FVS incorporara una condicién de
sostenibilidad vinculada al cumplimiento de los objetivos de sostenibilidad de los
KPIs. Esta informacion, ademas de en el presente Marco, se detallari en la
correspondiente documentacién de la financiacion.

El incumplimiento de los objetivos de sostenibilidad de los indicadores
desencadenara un impacto de caracter financiero para el Emisor, el cual asume
la obligacibn de aportar fondos a un proyecto sostenible que pueda ser
promovido por la Fundacién Grupo Azvi o cualquier otro organismo, que esté
alineado con alguno de los Objetivos de Naciones Unidas (ODS), que sea
adicional a lo que el Grupo Azvi esté ya realizando y que, desde la perspectiva
del Grupo, sea ambicioso y con potencial de generar un impacto significativo. La
medida alternativa seleccionada se concretara en la documentacion relativa a la
FVS y podra materializarse via acciones de compensacion de emisiones de GEI
(huella de carbono), principalmente mediante la plantacion de arboles, o algin
proyecto adicional a través de su Fundacién o un tercero, que esté alineado con
alguno de los ODS identificados en la estrategia de sostenibilidad de Grupo Azvi
y, en términos razonables de mercado, ambicién y potencial impacto positivo del
proyecto.

En caso de producirse el incumplimiento de un SPT, el impacto se definirh como
el calculo obtenido de la multiplicaciéon de 2,5 puntos basicos por el saldo medio
anual (calculado en el momento de vencimiento) del documento de emision
catalogado como FVS que estuviera vigente en el momento de la publicacion de
la medicién del KPI. En caso de incumplimiento de dos SPTs, el impacto sera el
resultado de multiplicar 5 puntos basicos por el saldo medio anual.

Ademas, en su caso, Grupo Azvi se compromete a informar a los inversores
sobre el incumplimiento de los KPIs y las caracteristicas econémicas y
especificas del impacto seleccionado de manera inmediata y en el plazo maximo
de un mes desde el vencimiento de la FVS.

La vinculacidn de las condiciones del Marco a los resultados de sostenibilidad del Emisor
descrita en este apartado y siguiendo las recomendaciones de los SLBP, incentiva
efectivamente a Azvi a mejorar su perfil de sostenibilidad a lo largo del plazo de vigencia
del Marco y para los programas que se adhieran al mismo.

3.4 Informes de seguimiento

3 Financiacion Vinculada a la Sostenibilidad
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El Marco incluye un compromiso de reporte anual del cumplimiento de los objetivos:

La Direccién de Calidad, Prevencion y Medio Ambiente del Grupo Azvi controlard,
ademas de la evolucion del KPI, que su publicacion se realice de manera
transparente y acompafiada de la informacion relevante para su correcta
interpretacion.

El desempefio de los indicadores elegidos se recogera en el EINF de manera
anual, que se comparte en la pagina web corporativa del Emisor
(https://lwww.azvi.es/memorias), quedando asi el dato del KPI accesible para los
inversores.

Por otra parte, Grupo Azvi revisara e informara a sus inversores sobre posibles
cambios materiales del Marco, incluida la cobertura de los KPIs, la calibracién de
los SPTs y la metodologia de calculo, mediante la publicacién de un documento
de Oftra Informacién Relevante (“OIR”) u otro documento especifico publicado en
la pagina web del Emisor o en la pagina web del MARF.

El Marco contempla ademas el presente informe de segunda opinién, cuyo objeto es la
revision del propio Marco por parte de un tercero independiente, para lo cual ha sido
designado G-advisory:

Este documento [...], se publicara en la pagina web corporativa de Grupo Azvi
(https:/lwww.azvi.es/comunicacion).

Este compromiso reflejado en el Marco asegura el cumplimiento de este principio en las
operaciones adheridas al mismo.

3.5 Verificacion

En relacion con la verificacion interna y externa, el Marco incluye que el desempefio de
los IS y el cumplimiento de los OS deben ser verificados tanto interna como
externamente:

El desempefio de los KPIs sera verificado tanto interna como externamente.

De la verificacion interna se encarga la Direccion de Calidad, Prevencién y Medio
Ambiente, que realiza los calculos para el establecimiento de los SPTs y su
seguimiento de manera anual.

[...]
Adicionalmente, los datos para el calculo de los SPTs se incluiran anualmente

en el EINF, sobre el que el auditor externo de Grupo Azvi (generalmente, una
firma “Big Four”) expide un informe de verificacién independiente.
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Para el KPI del consumo eléctrico por produccion, definido en el SGA, AENOR
auditara anualmente el desempefio del mismo. El KPI de aportaciones a
fundaciones y entidades sin &nimo de lucro se validara a través del modelo 182
de la Agencia Tributaria que la fundacion tiene obligacion de presentar todos los
afios en la que declara los donativos, donaciones y aportaciones recibidas del
ejercicio anterior.

El Marco también contempla su propia revision, objeto del presente documento:

Este documento, sujeto a validacién por parte de un tercero independiente
mediante SPO.

[.]

Previo a su aprobacion, este Marco y, por lo tanto, los indicadores definidos, han
sido externamente verificados mediante SPO por un tercero independiente.

Se considera, por tanto, que este principio esta correctamente recogido en el Marco.
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4.

CONCLUSIONES

Con respecto a los cinco componentes de los SLBP, podemos extraer las siguientes
conclusiones, conforme a lo descrito previamente en el presente informe:

1.

Seleccion de indicadores de sostenibilidad: los dos IS seleccionados, IS-1 de
consumo de electricidad (kWh) por produccién (miles de €) e IS-2 aportaciones
a fundaciones y entidades sin &nimo de lucro son relevantes, cuantificables y
tienen capacidad para ser comparados. Su alcance y metodologia de célculo
estan correctamente definidos en el Marco. En este contexto, los indicadores
y objetivos de sostenibilidad definidos en el marco de la financiacién estan
alineados con la estrategia de sostenibilidad del Emisor y contribuyen a los
ODS sefialados como prioritarios por Azvi.

Calibracion de objetivos de sostenibilidad: los dos OS establecidos, uno para
cada IS, se consideran ambiciosos para el negocio del Emisor, en nuestra
opinion. El umbral objetivo en materia de sostenibilidad consiste en alcanzar
una mejora en el consumo por produccién del 10% para 2024 con respecto al
valor de consumo por produccion de 2022. El objetivo para el 1S-2, por su
parte, es que las aportaciones a fundaciones y entidades sin animo de lucro
aumenten anualmente en un 6% con respecto a la media de las contribuciones
de los 2 afios anteriores.

Caracteristicas del Marco: el incumplimiento del Emisor con los OS implica la
obligacion de realizar una donaciéon a un proyecto sostenible cuyo valor
dependera de si el incumplimiento es de uno o de ambos OS. De esta forma,
se incentiva mejorar el desempefio del Emisor en materia de sostenibilidad.

Informes de seqguimiento: el Marco incluye el compromiso de reporte anual del
cumplimiento de los objetivos.

Verificacion: las obligaciones recogidas en el Marco aseguran el cumplimiento
de la verificacién de los IS y OS tanto interna como externamente.

En resumen, el Marco cumple con los requerimientos de los cinco principios de los
SLBP, en la fecha de redaccién del presente informe.
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5. CALIFICACION GLOBAL, OBLIGACIONES Y
RECOMENDACIONES

Seleccién de Calibracion de

indicadores de e e Caracteristicas del

Marco

v

sostenibilidad sostenibilidad

Informes de Verificacion . .
seguimiento + Obligaciones y

recomendaciones

Figura 5-1. Calificacion global del Marco.

La calificacién anterior implica el cumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones
recogidas en el Marco. No existen recomendaciones adicionales a lo anterior por
nuestra parte.
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Anexo. Documentacion revisada

v Sustainability Linked Bond Principles, ICMA, 2023.
v" Obijetivos de Desarrollo Sostenible. Naciones Unidas, 2015.

v" Marco Normativo de Referencia para la Financiacién Vinculada a la
Sostenibilidad del Grupo Azvi octubre 2023.

v" Memoria anual de Azvi correspondiente al afio 2022, Grupo Azvi.

v" Informe de Estado de Informacién No Financiera (EINF) para cuentas anuales
del ejercicio 2022, Grupo de Empresas Azvi, S.L.
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